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Akcje amerykanskiej firmy, ktéra posiada system do przeprowadzania bezbolesnych i precyzyjnych wstrzykniec,
drozejg dzisiaj na NewConnect o 5,2 proc., do 9,15 zt (ponad 190 min zt kapitalizacji). Wzrost napedzita pozytywna
rekomendacja.

Analitycy niemieckiego biura analitycznego Dr. Kalliwoda Research, w raporcie z 31 marca rozpoczeli wydawanie
rekomendacji dla Milestone Medical od zalecenia "kupuj" z ceng docelowg na poziomie 12 zt. Raport zostat
przygotowany przy kursie 8,7 zt.

Milestone Medical uzyskat od spotki matki (Milestone Scientific) technologie Dynamic Pressure Sensing technology
(DPS). Uzywany od kilku lat w stomatologii DPS ma zosta¢ zastosowany do znieczuleh zewngtrzoponowych
(stosowanych np. podczas porodéw) i wstrzyknigé dostawowych (uzywane np. w chorobie zwyrodnieniowej stawow).
Milestone ma juz gotowe urzadzenia, ale czeka na otrzymanie zgody od amerykanskiej FDA i certyfikatu CE od Unii
Europejskiej. Wnioski zostaty ztozone przez firme w Il i Il kwartale 2013 r. Kalliwoda spodziewa sie, ze rejestracja
zostanie dokonczona jeszcze w tym roku, dzieki czemu bedzie mogta ruszy¢ sprzedaz na catym swiecie. W USA i
Azji ma by¢ dodatkowo wspierana przez umowy podpisane odpowiednio z Tri-anim Health Services i Beijing 3H
(akcjonariusz Milestone'a Medical).

W ubiegtym roku Milestone Medical nie osiggnat jeszcze zadnych przychodéw ze sprzedazy i jego strata netto
wyniosta 1 min USD. Prognoza Kalliwody zaktada, ze réwniez w tym roku nie pojawig sie jeszcze przychody i spotka
zanotuje 1,3 min USD straty netto. Przelomowy ma by¢ rok 2015, kiedy ruszy sprzedaz i ma wynie$¢ 17 min USD, co
zapewni 0,2 min USD zysku netto i 0,16 min USD operacyjnego. Natomiast w latach 2016 i 2017 obroty majg
wzrosng¢ odpowiednio do 51 min USD i 68 min USD, co da 6 min USD i 8 min USD zysku netto.

Gtéwne czynniki ryzyka, ktore widza analitycy, to nieotrzymanie zezwolen od FDA i Unii Europejskiej oraz silna
konkurencja ze strony duzych globalnych koncernéw medycznych. W krétkim terminie problemem moze byc¢ takze
znaczacy wzrost kosztéw budowy sieci dystrybuciji. Moga sie tez pojawi¢ problemy z ptynnoscia, jesli Milestone nie
uzyska rejestracji w planowanym terminie (wstrzykniecia dostawowe w tym roku, znieczulenia zewnatrzoponowe w |
kwartale przysziego). Mozliwa jest takze emisja akcji, bo podczas prywatnej oferty, przeprowadzonej jesienig 2013 r.
przed debiutem na NewConnect, spétka zebrata 3 min USD zamiast planowanych 8,5-10,3 min USD.



