Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego spotki Milestone Medical, Inc

MILESTGNE

MEDICAL

ANEKS NR 5

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO SPOLKI MILESTONE MEDICAL, INC ZATWIERDZONEGO
DECYZ]JA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR L. DZ. DPI/WE/410/2/24/15
W DNIU 4 GRUDNIA 2015 R.

Niniejszy Aneks nr 5 zostat sporzadzony na podstawie art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Niniejszy Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego spétki MILESTONE MEDICAL, INC zostat sporzagdzony w zwigzku z
publikacjg przez Emitenta w dniu 1 lutego 2016 roku raportu okresowego za czwarty kwartat 2015 roku
zawierajacego skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz dane narastajgce za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Wyjasnienie:

Emitent jest spétka publiczng, ktérej papiery warto$ciowe notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez GPW. Regulacje rynku NewConnect obligujg Spétke do przekazywania w
ramach raportéw okresowych okres$lonych danych finansowych. Po dacie najnowszych danych finansowych
zamieszczonych w Prospekcie Emisyjnym MILESTONE MEDICAL, INC (tj. po dacie skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego Emitenta za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r.) Emitent opublikowal w dniu
1 lutego 2016 r. raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

Emitent w zwigzku z opublikowanym w dniu 1 lutego 2015 r. raportem okresowym za IV kwartat 2015 r. zamieScit
w Prospekcie Emisyjnym Sp6tki w formie Zatacznika nr 5 pelng tre$¢ opublikowanego raportu za IV kwartat 2015 r.
zawierajaca informacje finansowe obejmujace skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Emitenta za
okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz dane narastajace za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. Opublikowany przez Emitenta raport okresowy za IV kwartat 2015 r. zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami obowigzujacymi na rynku NewConnect. Dane finansowe przedstawione w raporcie za IV kwartat 2015 r.
nie zostaty poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ponizej przedstawiono komentarz Zarzadu Emitenta do danych zamieszczonych w raporcie za IV kwartat 2015 r,,
w tym do opublikowanych danych finansowych:

tgczna wartosé przychodéw ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wyniosta ok. 50,97 tys. USD i
byta nieznacznie wyzsza niz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. W okresie od 1 paZdziernika do 31 grudnia
2015 r. Spétka w dalszym ciggu nie rozpoczeta sprzedazy i odnotowywania istotnych przychoddw, a ich wartos¢ w tym
okresie wyniosta ok. 10,4 tys. USD.
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Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego spotki Milestone Medical, Inc

tgczna wartosé kosztow prac badawczo-rozwojowych i ogélnego zarzqdu wyniosta w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2015r. ok. 3,67 min USD i byta wyzsza o ok. 0,53 min USD od tych kosztoéw poniesionych w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2015 r. Najwiekszy udziat w strukturze kosztéw operacyjnych w IV kwartale 2015 r. miaty koszty
ogdlnego zarzqdu na ktdre ztozyly sie przede wszystkim koszty zwiqzane z dziataniami wprowadzenia na rynek i
komercjalizacji urzqdzen w Europie. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Emitent zanotowat strate netto na
poziomie 3,84 mIn USD. Strata ta byta wyzsza niz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. w wyniku odnotowania
przez Spotke w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r. straty netto na poziomie 709,2 tys. USD.

Na koniec grudnia 2015 r. wartosé¢ aktywéw ogétem ulegta niewielkiemu spadkowi wzgledem stanu na koniec
wrzesnia 2015 r., tj. o ok 60,8 tys. USD. Spadek wartosci aktywéw ogdtem w tym okresie wynikat gtéwnie ze
zmniejszenia wartosci Srodkéw pienieznych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (w zwigzku z ich amortyzacjq).

Na koniec grudnia 2015 r. Emitent w dalszym ciggu nie posiadat zadtuzenia dtugoterminowego ani innych zobowiqgzan
dtugoterminowych, a poziom jego zobowiqzan biezqcych ulegt dalszemu wzrostowi wzgledem stanu na koniec
wrzesnia 2015 r. (wzrdst o ok. 670,2 tys. USD). Wzrost wartosci zobowiqzan krétkoterminowych wynikat gtéwnie ze
zwiekszenia o 0,5 min USD zadtuzenia z tytutu wykorzystania linii kredytowej udostepnionej Emitentowi przez
Milestone Scientific. Na koniec 2015 r. Emitent wykorzystat catq udostepnionq przez Milestone Scientific linie
kredytowg w wysokosci 2,5 min USD. W styczniu 2016 r. kwota kredytu w ramach umowy z Milestone Scientific zostata
podwyzszona o 300 tys. USD, do poziomu 2,8 min USD. Wszystkie pozostate warunki umowy linii kredytowej pozostaty
niezmienione.

Na koniec grudnia 2015 r. wartos¢ kapitatu wtasnego w skonsolidowanym bilansie Emitenta byta w dalszym ujemna,
a jego wartos¢ zmniejszyta sie o 731 tys. USD wzgledem stanu na koniec wrzesnia 2015 r. Zmniejszenie wartosci
kapitatu wtasnego nastgpito gtéwnie w wyniku odnotowania w IV kwartale 2015 r. straty netto w wysokosci ok. 709
tys. USD, co wplyneto na zwiekszenie w bilansie tqcznej niepokrytej straty.

W ramach niniejszego aneksu Emitent zatgcza peing tre$¢ Raportu za IV kwartat 2015 r. do Prospektu przez dodanie
Zatacznika nr 5.
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Str. 268 CZESC VI - ZALACZNIKI
Po Zatqczniku 4 dodano kolejny Zatqcznik: 5. Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku

MILESTGNE

MEDICAL

Raport kwartalny spolki

MILESTONE MEDICAL INC. i SPOLKI ZALEZNEJ

(za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.)

Raport obejmuje:

1.
2.

Ogolne informacje o spdtce Milestone Medical, Inc. (,,Emitent”) i Spotce Zalezne;.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
majacymi zastosowanie do Emitenta wraz z informacja na temat zasad rachunkowosci stanowigcych
podstawe sporzadzenia raportu.

Informacje na temat zasad sporzadzenia raportu, w tym zmian przyjetych zasad rachunkowosci.

Opis najwazniejszych osiggnie¢ lub niepowodzen Emitenta i Spotki Zaleznej w okresie
sprawozdawczym wraz z opisem najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w tym w szczegolnosci 0
charakterze nadzwyczajnym, majacych wptyw na osiagnigte wyniki.

Opis aktualnego stanu zaawansowania prac i inwestycji realizowanych przez Emitenta i Spotke Zalezna
oraz harmonogramu ich realizacji.

Informacja o ewentualnych inicjatywach rozwojowych podjetych przez Emitenta i Spotke Zalezng w
celu wdrozenia innowacyjnych rozwigzan w Spotce w okresie sprawozdawczym.

Opis struktury organizacyjnej Grupy i wskazanie spotek objetych konsolidacjg.

New Jersey, 30 stycznia 2016 r.
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1. Informacje ogolne

Tabela 1 Podstawowe dane Emitenta
EMITENT MILESTONE MEDICAL INC.

(dawniej: Milestone Scientific Research and Development, Inc.)
220 South Orange Avenue, Livingston, NJ 07039, USA

Siedziba/Biuro:

011-973-535-2829

www.medicalmilestone.com

Glowna strona
internetowa:

Zrédio: Emitent.

1.1. Struktura akcjonariatu

W ponizszej tabeli, na potrzeby ustalenia wielkosci dotyczacych stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% praw glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjeto, ze liczba akcji wyemitowanych odpowiada
liczbie akcji pozostajacych w obrocie; odpowiednie wielko$ci procentowe wyliczono na podstawie 22 000 000 akcji
pozostajacych w obrocie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego. Wszystkie wielkosci procentowe zostaty

zaokraglone.

Tabela 2 Struktura akcjonariatu Emitenta, w tym wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% praw glosu na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow Akcje/prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy [%6]
MILESTONE SCIENTIFIC INC. 10 995 000 49,98%

ZHANG LIDONG 2 000 000 9,09%

TOM CHENG* 1 325 000 6,02%

OGOLEM 22 000 000 100%

Zrédlo: Emitent.

*Posiada bezposrednio 320 000 akcji oraz posrednio 1 005 000 akcji (za posrednictwem spotki zaleznej United Systems
Inc.) na 31 grudnia 2015 r. W styczniu 2016 r. Tom Cheng sprzedat 250 000 akcji Dyrektorowi Generalnemu Milestone

Medical Inc.

1.2. Rada Dyrektoréw

Tabela 3 Rada Dyrektoréw

IMIE I NAZWISKO CZ1L.ONKA WIEK DATA DATA ZAKONCZENIA KADENCJI
RADY DYREKTOROW OBJECIA
FUNKCJI
Leonard A. Osser 68 11.03 najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Martin S. Siegel 70 13.09 najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy

Zrodio: Emitent.
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1.3 Stan zatrudnienia w spolce Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent zatrudnial jednego pracownika w pelnym wymiarze godzin oraz
dodatkowe trzy (3) osoby w przeliczeniu na petne etaty. Do obsadzenia pozostaja dwa (2) dodatkowe etaty: dyrektora ds.
rozwoju dziatalnosci oraz dyplomowanej pielggniarki anestezjologicznej. Pracownicy na te stanowiska te majg zostac

zatrudnieni w trakcie 2016 r.
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2. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Emitenta
i jego Spotki Zaleznej wraz z informacjg na temat zasad rachunkowosci
stanowigcych podstawe sporzadzenia raportu

Milestone Medical Inc. i Spolka Zalezna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. 1 31 grudnia 2014 r. za okres od 8 marca 2011 r. (data
utworzenia Spotki) do 31 grudnia 2014 r. (dane zbadane)

SPIS TRESCI

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
Skonsolidowany bilans 5
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat L 6
Skonsolidowane zestawienie zmian w (ujemnym) kapitale wlasnym ... 7
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych 8
Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ............... 9-16
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Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego spotki Milestone Medical, Inc

SKONSOLIDOWANY BILANS MILESTONE MEDICAL INC. I SPOLKI ZALEZNEJ

(w USD)
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA (dane niebadane) (dane zbadane)
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne 1222 1080 035
Naleznosci 45 075 -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i pozostale aktywa obrotowe 179 154 86 906
Zapasy 850 869 45 244
Zaliczki wyptacone wykonawcom 43 523 370 230
Aktywa obrotowe ogotem 1119 844 1582 415
Rzeczowe aktywa trwale, z uwzglednieniem odpisdéw umorzeniowych:
89 585 USD na 31 grudnia 2015 r. oraz 32 492 USD na 31 grudnia 2014 r. 119 006 93 737
Warto$ci niematerialne 1500 000 1500 000
Aktywa ogotem 2 738 850 3176 152
PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe
kosztow 752 499 962 656
Wykorzystanie linii kredytowej udostepnianej przez Milestone Scientific Inc. 2 500 000 -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego 998 453 -
Zobowigzania krétkoterminowe ogdtem 4 250 952 962 656
Zobowigzania warunkowe
Kapital wlasny (ujemny)
Akcje uprzywilejowane o wartos$ci nominalnej 0,0001 USD na akgcjg;
kapitat docelowy: 5 000 000 akcji; liczba wyemitowanych akcji: O - -
Akcje zwykle o wartosci nominalnej 0,0001 USD na akcje; kapitat
docelowy: 50 000 000 akcji; liczba wyemitowanych akcji: 22 000 000 na
dzien 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. 2 200 2 200
Kapitat dodatkowy 6 661 444 6 543 137
Niepokryta strata (8 175 746) (4 331 841)
Kapital wlasny (ujemny) ogdétem (1512 102) 2 213 496
Pasywa ogbétem 2 738 850 3176 152

Zob. informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT MILESTONE MEDICAL INC. I SPOLKI

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych
produktéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty prac badawczo-
rozwojowych
Koszty:
Ushugi wspoélne
Amortyzacja
Koszty ogolnego
zarzadu
Koszty ogotem
Strata operacyjna
netto
Koszty odsetek
Strata netto

Zob. informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ZALEZNE]
(w USD)
Okres
od 8 marca 2011
12 miesiecy (utworzenie
3 miesigce 3 miesigce (4 kwartaly) Rok zakoniczony Spobiki)
zakonczone zakonczone zakonczone do 31 grudnia
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 2015
(dane
(dane niebadane) niebadane) (dane niebadane) (dane zbadane) (dane niebadane)
10 425 - 50 975 - 50 975
(1 735) - 13 084 - 13 084
12 160 - 37 891 - 37 891
220 547 210 321 793 500 401 308 2 668 992
(21 760) 121 426 118 307 394 720 1128 855
15 626 4 084 57 094 16 621 89 586
487 339 360 729 2 872 565 1 083 848 4 285 588
701 752 696 560 3 841 466 1 896 497 8 173 020
(689 593) (696 560) (3 803 575) (1 896 497) (8 135 129)
19 637 215 40 330 287 40 618
(709 230) (696 775) (3 843 905) (1896 784) (8 175 746)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W (U{ EMNYM) KAPITALE WLASNYM
MILESTONE MEDICAL INC. I SPOLKI ZALEZNE]
(dane niebadane)

(w USD)
Kapitat zaktadowy
(akcje zwykle)
Liczba
akcji Kapitat Niepokryta
(w tys.) Kwota  dodatkowy strata Ogodtem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 22000 2200 6126835 (2435057) 3693978
Wktad kapitatowy — Milestone Scientific Inc. (koszty
ustug wspolnych) - - 394 720 ; 394 720
Wkiad kapitatowy — aktywa trwate, netto . . 21584 ; 21584
Strata netto : : - (1896784) (1896 784)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 22000 2200 6543138 (4331841) 2213497
Wktad kapitatowy — Milestone Scientific, Inc. (koszty
ustug wspolnych) - - 118 306 ; 118 306
Strata netto - - - (3843 905) (3843 905)
Stan na 31 grudnia 2015 . 22000 2200 6661444 (8175746) (1512102)

Zob. informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Milestone Medical Inc. Skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2015 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MILESTONE MEDICAL INC. I SPOLKI ZALEZNEJ

(w USD)

Przeptywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Strata netto
Korekty uzgadniajace strat¢ netto do stanu srodkow pieni¢znych netto
z dziatalnosci operacyjne;j:
Amortyzacja
Wktad kapitalowy — Milestone Scientific, Inc. (koszty ustug
wspolnych)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan operacyjnych:
Zwigkszenie stanu naleznos$ci
Zwickszenie stanu zapasow
Zmniejszenie stanu zaliczek wyptaconych wykonawcom
Zwigkszenie czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow i
pozostatych aktywow obrotowych
Zwicgkszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
Zwickszenie stanu zobowigzan wobec podmiotu powigzanego
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;:
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow (linia kredytowa)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH NETTO
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu
Dodatkowe informacje o przeptywach niepienigznych:
Wkiad kapitalowy — Milestone Scientific, Inc. (koszty ustug
wspolnych)
Wkiad kapitalowy — aktywa trwale, netto

12 miesigcy

(4 kwartaly)

zakonczone
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(dane niebadane)

(dane zbadane)

(3 843 905) (1 896 784)
57 094 16 621

118 306 394 720
(45 075) -
(805 625) (45 244)
326 706 1844
(92 248) (82 080)
(210 156) 336 692
998 453 500 000

(3 496 450) (774 231)
(82 363) (27 644)
(82 363) (27 644)

2 500 000 -
2 500 000 -
(1078 813) (801 875)
1080 035 1881 910
1222 1080 035

118 306 394 720

- 21 584

Zob. informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego spotki Milestone Medical, Inc

INFORMACJE DODATKOWE (NOTY) DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
(DANE NIEBADANE)
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.

NOTA 1 - ORGANIZACJA, DZIALALNOSC I PODSTAWA PREZENTACJI:

Spotka Milestone Medical Inc. (,,Spotka”) zostala zawigzana w marcu 2011 r. na podstawie umowy joint venture
(,Umowa Joint Venture”) pomi¢dzy Milestone Scientific, Inc., spotka zarejestrowang w stanie Delaware, a Beijing
3H Scientific Technology Co., Ltd. (,,Beijing 3H”), spotkg zawiagzang w Chinskiej Republice Ludowej (,,CRL”).
W momencie powstania Milestone Medical Inc. spotka Milestone Scientific, Inc. wniosta do niej wktad
niepieni¢zny w postaci wylacznej, globalnej i wolnej od optat licencji na rozwdj i komercjalizacj¢ urzadzen do
podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i iniekcji dostawowych, bazujacych na nalezacej do Milestone
Scientific, Inc. opatentowanej technologii CompuFlo, a grupa inwestorow indywidualnych, tzn. posiadacze
pakietu kontrolnego w spotce Beijing 3H oraz jeden z akcjonariuszy Milestone Scientific, Inc., wniosta do Spotki
wktad pieniezny w kwocie 1,5 mln USD.

Spotka jest zarejestrowana w stanie Delaware. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spéika nie posiadata jeszcze
zezwolenia amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekow (U.S. Food and Drug Administration, ,,FDA”). We
wrzesniu 2014 r. Spotka uzyskata jednak znak zgodnosci CE pozwalajacy na wprowadzenie urzadzen do obrotu
na rynku w Europie. Spotka oczekuje obecnie na ostateczne zezwolenie FDA na sprzedaz wspomnianych urzadzen
w Stanach Zjednoczonych. W 2014 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz komercyjna, podejmujac zobowigzanie do
nabycia 500 urzadzen (w tym 250 urzadzen do dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego i 250 urzadzen do
iniekcji dostawowych) od ich producenta. Wszystkie 500 urzadzen zostalo dostarczonych do 30 wrzes$nia 2015 r.
W okresie oczekiwania na ostateczne zezwolenie FDA prowadzone sa wstepne konsultacje z dystrybutorami
urzadzen medycznych na rynku zagranicznym. Pierwsze dwa urzadzenia (do dozowania znieczulenia
zewnatrzoponowego) zostaly wystane do dystrybutora w Polsce w czerwcu 2015 r., a we wrze$niu 2015 r. pigé
takich urzadzen zostalo wystanych do dystrybutora wloskiego. Po rozpoczeciu przez Spoélke zasadniczej
planowanej dziatalno$ci operacyjnej gtownym jej przedmiotem bedzie wprowadzanie do obrotu obu urzadzen na
rynkach na catym §wiecie.

We wrzesniu 2014 r. Spotka utworzylta spotke celowa w Polsce o nazwie Milestone Medical Poland Sp. z 0.0. na
potrzeby uzyskiwania i odbierania polskich dotacji rzadowych z przeznaczeniem na finansowanie biezacych i
dalszych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych urzadzen medycznych do dozowania znieczulenia
zewnatrzoponowego i iniekcji dostawowych. Spotka posiada 75-procentowy udzial w Milestone Medical Poland
Sp. z 0.0. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. Milestone Medical Poland Sp. z 0.0. nie otrzymata zadnych dotacji
od polskiego rzadu.

Od poczatku swojej dziatalnosci Spotka ponosi straty operacyjne. Od chwili powstania Spotka wydatkowata w
ramach dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne na kwotg ok. 8,1 mln USD. W pazdzierniku i listopadzie 2013 r.
Spoétka pozyskata 2,4 min USD netto (3 min USD brutto) w ramach Oferty Prywatnej przeprowadzonej w Polsce,
w ktorej wyemitowata 2 mln akeji zwyktych po cenie 1,50 USD (4,65 PLN) za akcje. Prace rozwojowe dotyczace
urzadzen Spotki zostalty zakonczone, jednak konieczne jest pozyskanie dodatkowego kapitatu na sfinansowanie
dziatan zwiagzanych z wypelnieniem wymogow regulacyjnych oraz komercjalizacja urzadzen. W tym celu Spotka
dazy obecnie do pozyskania dodatkowego finansowania w ramach oferty publicznej w Polsce.

W grudniu 2015 r. Spotka uzyskata zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez organ nadzoru w Polsce. Celem
planowanej emisji jest pozyskanie dodatkowego kapitatu w kwocie 4 mln USD oraz przeniesienie notowan akcji
Spotki z rynku New Connect (alternatywnego systemu obrotu) na rynek podstawowy Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Dzialania stuzace pozyskaniu kapitalu zostaly obecnie wstrzymane do czasu
poprawy warunkow na rynku finansowym w Polsce.
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W grudniu 2014 r. Spotka uzyskata dostep do linii kredytowej w wysokosci 2 000 000 USD, ktora zostala jej
udzielona przez Milestone Scientific, Inc. jako finansowanie pomostowe umozliwiajace sfinansowanie kosztu
badan klinicznych i oferty prywatnej oraz zabezpieczenie biezacego zapotrzebowania na kapital obrotowy do
Czasu pozyskania statych zrodet finansowania. Umowa linii kredytowej umozliwia Spotce pozyczanie srodkow od
Milestone Scientific, Inc. do maksymalnej kwoty 2 min USD w okresie do kwietnia 2016 r. Wykorzystany kredyt
jest oprocentowany wedtug stopy 3,25% w skali roku i musi zosta¢ sptacony do kwietnia 2016 r. We wrzesniu
2015 r. spotka Milestone Scientific Inc. otrzymata zgod¢ swojej Rady Dyrektorow na zwigkszenie limitu w ramach
linii kredytowej do 2,5 mln USD (o 500 000 USD.) Na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ srodkow wykorzystanych
w ramach linii kredytowej wynosita 2 500 000 USD. Z wyjatkiem kwestii omdéwionych ponizej, wszystkie
pozostate warunki umowy linii kredytowej pozostaty niezmienione. Spotka zamierza skonwertowa¢ na nowe akcje
w ofercie prywatnej cz¢$¢ zobowigzan z tytutu linii kredytowej po przeprowadzeniu Oferty. Kwota 1 min USD z
pozostajacej do sptaty kwoty 2,5 mln USD zostanie sptacona w pdzniejszym terminie, po uzyskaniu zezwolenia
FDA. Pozostala kwota (wraz z odsetkami) zostanie zamieniona na akcje zwykte Spotki, a przeliczenie nastapi po
kursie rynkowym obowiazujacym w terminie pozyskania kapitatu.

Niebadane $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Milestone Medical Inc. zostalo sporzadzone
zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi w Stanach Zjednoczonych w odniesieniu
do $rédrocznych informacji finansowych. Nie zawiera ono zatem wszystkich informacji 1 przypisow wymaganych
zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych w odniesieniu
do pelnych sprawozdan finansowych.

Niebadane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy analizowa¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. oraz dodatkowymi informacjami
(notami) do tego sprawozdania, zawartymi w Raporcie Rocznym Milestone Medical Inc.

W opinii kierownictwa Spotki zataczone niebadane sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie korekty niezbedne
do rzetelnego przedstawienia sytuacji finansowej Milestone Medical Inc. na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
wynikéw operacyjnych wypracowanych w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 r.

Jako podmiot w fazie poczatkowego rozwoju Milestone Medical Inc. ponosi znaczne straty operacyjne od
momentu powstania. Za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 r. Milestone Medical Inc.
odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie -3 496 451 USD oraz ujemne saldo
srodkow pienieznych w kwocie -1,057,054. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Milestone Medical Inc. dysponowata
srodkami pienieznymi w kwocie 1222 USD i miata ujemny kapitat obrotowy w kwocie -3 371 807 USD (w
poréwnaniu z dodatnim kapitatem obrotowym na poziomie 619 759 USD na dzien 31 grudnia 2014 r.). W
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat obrotowy zmniejszyt si¢ 0 3 991 566 USD. Zmiana
stanu kapitatu obrotowego wynika glownie ze zmniejszenia salda $rodkow pienieznych, zwigkszenia stanu
naleznosci 1 zapasow, nizszej kwoty zaliczek wyptacanych wykonawcom oraz istotnego wzrostu zobowigzan
krotkoterminowych. Kierownictwo Milestone Medical stale monitoruje wszystkie obszary dziatalnosci Spotki w
celu zarzadzania przeplywami finansowymi. Milestone Medical Inc. aktywnie dazy do generowania dodatnich
przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej poprzez zwigkszanie przychodow ze sprzedazy na podstawie
oceny przez kierownictwo aktualnych umow na dostawg urzadzen medycznych do dozowania znieczulenia
zewnatrzoponowego i iniekcji dostawowych z klientami w krajow UE oraz poprzez dazenie do uzyskania
zezwolenia FDA w Stanach Zjednoczonych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Milestone Medical Inc. nie posiadata rezerw $rodkéw pienigznych ani naleznosci
wystarczajacych na splatg wszystkich przewidywanych zobowiazan w ciagu nastgpnych dwunastu miesigcy.
Milestone Medical Inc. bedzie nadal zarzadza¢ swoja sytuacja w zakresie $rodkow pieni¢znych, podejmujac
strategiczne dziatania w celu ukonczenia badan klinicznych i rozwoju dzialalnosci w sektorze medycznym.
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NOTA 2 — OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI:

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade memorialowa, zgodnie z ogolnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych.

Podstawa konsolidacji

Spotka posiada 75-procentowy udzial w Milestone Medical Poland Sp. z 0.0., spotce celowej utworzonej w
Polsce, ktora obecnie nie prowadzi dziatalno$ci.

Srodki pieniezne

Spotka na biezaco deponuje srodki pieni¢zne w banku krajowym.

Zapasy

Wycena, ocena starzenia si¢ i inwentaryzacja zapasow sg istotne z punktu widzenia biezacej dziatalnosci Spotki.
Zapasy obejmuja gtownie wyroby gotowe, ujmowane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia (na zasadzie
pierwsze weszlto-pierwsze wyszto”) lub wartosci rynkowej, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest
nizsza. Raz na kwartal stany magazynowe poddawane sg przegladowi i w razie potrzeby tworzone sa odpisy na
nadwyzki magazynowe oraz zapasy przestarzale w oparciu o dane historyczne oraz prognozy dotyczace wolumenu
sprzedazy.

Stosowanie szacunkow ksiegowych

Sporzadzajac sprawozdania finansowe zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w
Stanach Zjednoczonych, kierownictwo Spotki musi dokonywaé szacunkoéw ksiggowych oraz przyjmowaé
zatozenia, ktéore maja wplyw na wykazane wartosci aktywow i pasywow oraz warunkowych aktywow i
zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, a takze na wysoko$¢ wykazanych przychodéw i
kosztow w okresie sprawozdawczym. Rzeczywiste wyniki moga r6ézni¢ si¢ od przyjetych szacunkow.

Zaliczki wyplacone wykonawcom

Zaliczki wyptacone wykonawcom stanowig finansowanie przekazane podwykonawcy na czgéci zamienne
wykorzystywane do naprawy urzadzen do znieczulen zewnatrzoponowych oraz iniekcji dostawowych. W lutym
2014 r. Spotka ztozyta zamdwienie na produkcje urzadzen do dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego i
iniekcji dostawowych w tacznej liczbie 500 sztuk. Laczne zobowigzanie z tego tytutu wynosi 888 750 USD. W
2013 r. Spotka wyptacita zaliczke w wysokosci 350 000 USD za czesci o dtugim czasie oczekiwania na realizacje
zamowienia. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 r. wszystkie urzadzenia byly wyprodukowane i zaliczki na rzecz
wykonawcy zostalty odpowiednio zmniejszone.

Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych (formy przedprodukcyjne oraz gotowe urzadzenia) ujmuje si¢ w
ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sa metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania aktywow, wynoszacy pie¢ lat. W okresach
trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 r. warto$¢ odpisdbw amortyzacyjnych wyniosta
odpowiednio okoto 15 000 USD i 41 000 USD. W okresach trzech i dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2015 r. warto$¢ odpisow amortyzacyjnych wyniosta odpowiednio okoto 4 000 USD i 12 000 USD. Koszty
konserwacji i napraw sa ujmowane rachunku zyskow i strat w okresie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne

W zwiazku z utworzeniem i wniesieniem kapitatu do Spotki, jej warto$¢ na dzien utworzenia zostata wyceniona
przy wykorzystaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych na kwote ok. 3 milionow USD. Warto$¢
wynikajaca z powyzszej wyceny zostata podzielona pomig¢dzy wkiad pieni¢zny wnoszony przez inwestorow (1,5
mln USD) oraz (pozostata kwota 1,5 min USD) wktad niepieni¢zny wnoszony przez Milestone Scientific Inc. w
postaci wolnego od optat licencyjnych prawa do korzystania z opatentowanej technologii CompuFlo (warto$ci
niematerialne). Amortyzacja wniesionych warto$ci niematerialnych rozpocznie si¢ w momencie pelnego
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wprowadzenia do sprzedazy ktéregokolwick z dwoch opracowywanych urzadzen medycznych, do czego
wymagane jest uzyskanie ostatecznego zezwolenia FDA. Szacowany okres uzytkowania powyzszego prawa
zaleze¢ bedzie od pozostatego okresu obowigzywania danego patentu. Pozostaly okres uzytkowania patentéw
wynosi obecnie ok. 9,5 roku. Spotka dokonuje oceny utraty warto$ci aktywow niematerialnych za koniec kazdego
okresu sprawozdawczego lub wczesdniej, jezeli istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci i uzasadniajace
dokonanie wczesniejszej oceny. Ocena utraty warto$ci przeprowadzana jest w oparciu o szereg czynnikow, w tym
postep prac nad rozwojem obu urzadzen medycznych, wyniki badan przeprowadzonych przez dostawce,
mozliwo§¢ wykorzystania potencjatu technicznego Spotki w celu ustalenia spodziewanych wynikow
prowadzonych badan, a takze uwagi otrzymane w ostatnim czasie od ekspertow w zwigzku z wnioskiem Spotki o
udzielenie wymaganego zezwolenia przez FDA. Znak zgodnosci CE Spotka uzyskata we wrzesniu 2014 r.
Wszystkie te czynniki wskazuja, ze powyzsza technologia nadal moze by¢ wykorzystywana w obu
opracowywanych urzadzeniach. W sprawozdaniu finansowym nie wykazano zatem utraty wartosci za omawiane
okresy sprawozdawcze.

Dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa

Koszty prac badawczo-rozwojowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie ich
poniesienia. Czg¢$¢ prac badawczo-rozwojowych Spoiki jest zlecana podwykonawcom, a ich postep jest na biezgco
monitorowany.

Podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do rdznic
przej$ciowych pomigdzy wartoscia bilansowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w tym straty podatkowe i ulgi z lat ubiegtych, oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazuje si¢ wedtlug stawek podatkowych, ktére maja obowigzywaé w
latach, w ktorych te rdznice przejSciowe zostang zrealizowane lub rozliczone. Warto$¢ aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego jest pomniejszana o odpisy aktualizujace, jezeli w opinii kierownictwa
prawdopodobna jest realizacja czgsci lub catosci tych aktywow.

Niepewne pozycje podatkowe

Spotka stosuje zasady zawarte we wskazéwkach dotyczacych podatkéw dochodowych (Income Taxes Topic),
stanowigcych czes¢ zbioru standardow rachunkowosci opracowanego przez Rade ds. Standardow Rachunkowosci
Finansowej (FASB Accounting Standards Codification), w zakresie niepewnosci co do podatkéw dochodowych
ujmowanych w sprawozdaniach finansowych Spotki. Powyzsze standardy okre$laja prog ujmowania i zasady
wyceny w sprawozdaniu finansowym pozycji podatkowej, ktora zostata lub zostanie wykazana w deklaracji
podatkowej, a takze zasady dotyczace usuwania z bilansu, klasyfikacji, odsetek i kar, ujawniania oraz okreséw
przej$ciowych.

Spotka nie wykazata w swoich sprawozdaniach finansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2015 r. zadnych
istotnych niepewnych pozycji podatkowych. Zgodnie z przyjeta polityka, Spotka ujmuje odsetki i kary w pozycji
podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat. Deklaracje podatkowe sporzadzone od daty utworzenia Spotki
podlegaja kontroli ze strony federalnych i stanowych organow podatkowych.

Uslugi §wiadczone przez akcjonariusza

Pracownicy Milestone Scientific $wiadcza na rzecz Spotki ushugi zarzadcze, finansowe, techniczne i rachunkowe.
Koszty $wiadczenia tych ustug sa naliczane Spoétce okresowo i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako koszty ustug wspolnych w Milestone Scientific. Ustugi zrealizowane na rzecz Spotki zaliczono
na poczet kapitalu dodatkowego.

NOTA 3 - UMOWA WSPOLNEGO PRZEDSIEWZIECIA:

Zgodnie z Umowa Wspolnego Przedsigwzigcia, spotka Milestone Scientific Inc. wniosta do Milestone Medical
Inc. wktad niepieni¢zny w postaci wylacznej, globalnej i wolnej od optat licencji na rozwoj i komercjalizacjg
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urzadzen do podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i iniekcji dostawowych, bazujacych na nalezacej do
Milestone Scientific, Inc. opatentowanej technologii CompuFlo, a grupa inwestoréw indywidualnych wniosta do
Spotki wktad pieniezny w kwocie 1,5 mln USD. Na dzien utworzenia Spotka przeprowadzita analize tej transakcji,
w celu dokonania oceny mozliwo$ci wykorzystania przedmiotowej technologii do produkcji obu urzadzen
medycznych. Na podstawie przeslanek omowionych ponizej Spotka uznata, ze na dzien jej utworzenia
wykorzystanie ww. technologii w obu opracowywanych urzadzeniach byto mozliwe.
e  Spotka Milestone Scientific Inc. opatentowata technologi¢ CompuFlo.
e W chwili udzielenia patentdow, byly one patentami generycznymi przeznaczonymi do stosowania w
branzy medycznej i dentystyczne;j.
e Istniata mozliwo$¢ wykorzystania technologii CompuFlo do opracowania nowych rozwiazan i wraz z
postepem zmian technologicznych Spétka technologi¢ te udoskonalita.
e Dyrektor ds. Klinicznych w Spoélce, ktory byt w duzym stopniu zaangazowany w opracowanie tych
pierwszych patentow, wyrazit przekonanie, ze technologi¢ t¢ bedzie mozna stosowaé do produkcji
urzadzen medycznych.

Na mocy Umowy Wspolnego Przedsigwzigcia spotka Milestone Scientific Inc. kieruje i prowadzi nadzoér nad
opracowaniem dwoch urzadzen medycznych na rzecz Spotki. W zwigzku z powyzszym, spotka Milestone
Scientific Inc. zawarta umow¢ z wykonawca w sprawie realizacji tych urzadzen. Personel Milestone Scientific
Inc. prowadzit okresowy nadzor nad pracami dostawcow zewngtrznych zwigzanymi z tworzeniem urzadzen,
zapewniajac ich realizacj¢ w zgodzie z branzowymi standardami medycznymi.

Milestone Scientific Inc. jest odpowiedzialna za dystrybucje produktéw na terytorium Standéw Zjednoczonych i
Kanady, natomiast Beijing 3H miata dziala¢ jako wylaczny dystrybutor produktéw w Chinach, Makao,
Hongkongu i na innych rynkach azjatyckich. Jednak we wrzesniu 2014 r. Spotka wypowiedziala umowe
dystrybucji zawarta z Beijing 3H w nastgpstwie rezygnacji pana Feng Yulin ze stanowiska czlonka Rady
Dyrektorow. Spotka zawarta nowa umowe dystrybucyjna z Milestone China Ltd, spotka utworzona w Hongkongu,
w  ktorej czterdziestoprocentowy (40%) udzial posiada Milestone Scientific Inc. (bg¢daca znaczacym
akcjonariuszem Spoétki). Nowa umowa dystrybucyjna jest podobna do tej, ktora byta zawarta z Beijing 3H, i
obejmuje urzadzenia do wykonywania zaréwno znieczulen zewnatrzoponowych, jak i iniekcji dostawowych.
Spotka bedzie dystrybutorem produktéw na pozostatych rynkach na §wiecie.

NOTA 4 - KAPITAL WLASNY:

W czerwcu 2013 r. Milestone Medical zawarta umowe z agentem w Polsce w sprawie pomocy przy pozyskaniu
dodatkowego kapitatu poprzez ofert¢ prywatng. Kwota kapitalu pozyskana w wyniku tej oferty wymagata
zatwierdzenia przez Spotke, a wyemitowane akcje miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zobowigzywala Emitenta do wyptacenia agentowi
wynagrodzenia z tytutu §wiadczonych ustug w wypadku, gdy transakcja zostanie zrealizowana, a stosowna kwota
zostata potracona (zob. nizej). Ponadto Spotka zawarta z polska firmg trzyletnia umowe¢ o §wiadczenie ushug
doradczych w wypadku, gdy Spotka pozyska kapital, a jej akcje zwykle zostang wprowadzone do obrotu
gieldowego.

W pazdzierniku i listopadzie 2013 r. Spotka sfinalizowala sprzedaz w ramach oferty prywatnej w Polsce 2 min
akcji zwyktych po cenie 1,50 USD (4,65 PLN) za akcje (co oznaczato pozyskanie kapitatu w kwocie 3 mln USD
i wplywy netto w wysokosci 2 363 006 USD).

W grudniu 2015 r. Spotka uzyskata zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez organ nadzoru w Polsce. Celem
planowanej emisji jest pozyskanie dodatkowego kapitatu w kwocie ok. 4 min USD oraz przeniesienie notowan
akcji Spotki z rynku New Connect (alternatywnego systemu obrotu) na Gietd¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Prospekt zostat zatwierdzony przez organ nadzoru w Polsce, jednak planowane pozyskanie kapitatu
zostato wstrzymane do czasu poprawy sytuacji finansowej w Polsce. Milestone Medical Inc. zawarta umowy z
firmami inwestycyjnymi w Polsce w sprawie pomocy przy pozyskaniu dodatkowego kapitatu w ramach oferty
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publicznej (z Graviton Capital S.A., Vestor Dom Maklerski S.A.i Biurem Maklerskim ALIOR BANK S.A)).

NOTA 5 - TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI:

W dniu 31 grudnia 2014 r. Milestone Scientific Inc. i Spotka podpisaty umowe, na mocy ktorej Milestone
Scientific Inc. udostepnita Spolce, w charakterze finansowania pomostowego, lini¢ kredytowa w wysokosci 2 min
USD na okres do 15 kwietnia 2016 r. Linia kredytowa oprocentowana jest wedtug stawki 3,25%, bedacej stopa
podstawowa w dniu podpisania umowy. We wrzesniu 2015 r. na wniosek Spoétki Rada Dyrektoréw Milestone
Scientific Inc. wyrazita zgode na zwigkszenie limitu w ramach linii kredytowej do 2,5 mln USD (o 500 000 USD.).
Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki wykorzystane przez Milestone Medical w ramach linii kredytowej wynosity
2 500 000 USD. Spoétka zamierza skonwertowaé na nowe akcje w ofercie prywatnej czes¢ zobowigzan z tytutu
linii kredytowej po przeprowadzeniu Oferty. Kwota 1 mln USD z pozostajacej do sptaty kwoty 2,5 mln USD
zostanie sptacona w pozniejszym terminie, po uzyskaniu zezwolenia FDA. Pozostata kwota (wraz z odsetkami)
zostanie zamieniona na akcje zwykle Spoélki, a przeliczenie nastapi po kursie rynkowym obowiazujagcym w
terminie pozyskania kapitatu. W styczniu 2016 r. kwota kredytu w ramach umowy zostala podwyzszona o
300 000 USD, do 2,8 mln USD. Wszystkie pozostate warunki umowy linii kredytowej pozostaly niezmienione.
Na Milestone Scientific Inc. nie spoczywa prawny obowiazek zapewniania finansowania dla Milestone Medical
Inc.

Pracownicy Milestone Scientific, Inc. $wiadcza na rzecz Spotki ustugi zarzadcze, finansowe, inzynieryjne i
ksiggowe. W grudniu 2012 r. Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate za kwote 77 000 USD od dostawcy, ktory
jest rowniez inwestorem w Spotce i Milestone Scientific, Inc. W pazdzierniku 2014 r. Spétka nabyla od tego
samego dostawcy oprzyrzadowanie za kwotg 25 645 USD.

Warto$¢ ustug wspolnych dotyczy swiadczonych przez pracownikéw Milestone Scientific, Inc. na rzecz Spotki
ustug zarzadczych, finansowych, inzynieryjnych i ksiggowych. Obejmuje ona koszty poniesione w zwigzku ze
ubieganiem si¢ o zgode¢ na uzywanie znaku zgodnosci CE i zezwolenie FDA; koszty te stanowia dodatkowy wktad
do Spotki ze strony Milestone Scientific. W latach zakonczonych 31 grudnia 2015 i 2014 r. warto$¢ ustug
wspolnych wynosita, odpowiednio, 118 307 USD i 394 720 USD.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata zobowigzanie wobec Milestone Scientific Inc. w kwocie 995 392
USD z tytutu kosztow pokrytych przez Milestone Scientific w imieniu Spotki w 2015 r. Koszty te dotycza ustug
finansowych 1 ksiggowych $wiadczonych przez pracownikow Milestone Scientific Inc. na koszt Milestone
Scientific Inc. Wynagrodzenie za te ustugi jest ptatne na rzecz Milestone Scientific Inc.

Milestone Scientific Inc. naliczata koszty do pokrycia przez Spdtke na podstawie szacowanego czasu
poswigconego na rozwoj, nadzor i zarzgdzanie projektem. W okresach trzech i dwunastu miesigcy zakonczonych
31 grudnia 2015 r. kwoty wydatkowane przez Milestone Scientific Inc. w imieniu Milestone Medical z tytutu
kosztow prawnych zwigzanych z ubieganiem si¢ o zezwolenie Amerykanskiego Urzedu ds. Zywnosci i Lekow
(FDA) na wprowadzenie do obrotu urzadzen do podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i wykonywania
iniekcji dostawowych na podstawie przepisow art. 510K wyniosty odpowiednio 119 000 USD i 250 000 USD. W
ramach Umowy Wspdlnego Przedsiewzigcia Milestone Scientific wyrazita zgode na pokrycie wszystkich kosztow
prawnych zwigzanych z procesem ubiegania si¢ o zezwolenie FDA. Za okresy trzech i dwunastu miesigcy
zakonczone 31 grudnia 2015 r. Spétka poniosta wymagane przepisami prawa (Regulacje FDA) koszty badan
klinicznych z tytutu czasu po$wieconego na ustugi zwigzane z projektem w wysokosci ok. 110 000 USD i 215 000
USD. Optaty te zaliczone zostaty na poczet kapitatu dodatkowego.

NOTA 6 - PODATEK DO ZAPLATY:

Milestone Medical rozlicza podatek dochodowy metodg aktywow i zobowigzan, wymagajaca tworzenia aktywa z
tytutu odroczonego podatku lub rezerwy na podatek odroczony w odniesieniu do réznic przejsciowych pomigdzy
kwotami wykazanymi w sprawozdaniu finansowym a warto$ciag podatkowa aktywow i zobowigzan, ktore to
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roznice w przysztosci skutkowaé beda kwotami do opodatkowania lub kwotami do odliczenia. Takie aktywo lub
rezerwa tworzone s3 zgodnie z przyjetymi przepisami podatkowymi i z uwzglednieniem stawek podatkowych,
ktére beda obowiazywaé w okresach, w ktoérych wspomniane réznice wpltynag na wysoko$¢ dochodu do
opodatkowania. Jezeli jest to konieczne, warto$¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku obniza si¢ do kwoty, w
jakiej Spotka spodziewa si¢ zrealizowac to aktywo, poprzez rozpoznanie odpowiedniego odpisu. Wartos¢ podatku
do zaptaty lub do zwrotu obejmuje biezace zobowigzanie podatkowe lub nalezno$¢ z tytutu przystugujacego
zwrotu podatku, powigkszone lub pomniejszone o zmiang aktywa z tytutu odroczonego podatku lub rezerwy na
podatek odroczony w okresie.

NOTA 7 - KONCENTRACJE:

Spotka podzleca prace badawczo-rozwojowe dostawcy; koszty tych ustug stanowily 46% og6lnych kosztow
poniesionych w okresie dwunastu miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Wypowiedzenie obecnie
obowigzujacej umowy przez dostawce lub Spotke moze skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw na dalsze
prace badawczo-rozwojowe. Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie sg znane zadne okolicznosci, ktore mogtyby
doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy przez ktorakolwiek z jej stron.

NOTA 8 - ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE POZYCJE:

W lipcu 2013 r. Milestone Scientific Inc. (dziatajac w charakterze przedstawiciela Milestone Medical Inc.) zawarta
porozumienie W sprawie strategicznej wspOlpracy z najwickszym dostawca specjalistycznych rozwigzan w
zakresie sprzedazy i dystrybucji w sektorze opieki zdrowotnej w Stanach Zjednoczonych. Zgodnie z
porozumieniem, w okresie trzech lat wspotpracy z partnerem strategicznym dystrybutor miat mie¢ wytaczne prawo
do wprowadzania do obrotu, odsprzedazy, oznakowania i dystrybucji opracowanej przez Milestone technologii
iniekcji CompuFlo na potrzeby znieczulenia zewnatrzoponowego podczas porodu oraz innych zabiegdéw
wymagajacych znieczulenia w szpitalach w Stanach Zjednoczonych. Porozumienie to jednak rozwigzano w
czerwcu 2015 r. ze wzglgdu na opdznienie w uzyskaniu zezwolenia FDA dla urzadzenia do znieczulenia
Zewnatrzoponowego.

NOTA 9 — ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W styczniu 2016 r. Spotka zwrocita si¢ do Milestone Scientific Inc. z wnioskiem o podwyzszenie o 300 000 USD
limitu dostepnego w ramach obowiazujacej umowy linii kredytowej. Milestone Scientific Inc. udostepnita
dodatkowe srodki na dotychczas obowiazujacych warunkach ustalonych przez strony. Na Milestone Scientific Inc.
nie spoczywa prawny obowigzek zapewniania finansowania dla Milestone Medical Inc.

3. Informacje na temat zasad sporzadzenia raportu, w tym zmian przyjetych zasad rachunkowosci

Skonsolidowany kwartalny raport za czwarty kwartat 2015 r. zostat sporzadzony w oparciu o zasady zawarte w
Zataczniku 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci
przedstawiono w Nocie 2 do sprawozdania finansowego. W czwartym kwartale 2015 r. nie wprowadzono zadnych
zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

4. Opis najwazniejszych osiagnie¢¢ lub niepowodzen Emitenta i Spolki Zaleznej w okresie sprawozdawczym
wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w tym w szczegdlnosci o charakterze nadzwyczajnym,
majacych wplyw na osiggniete wyniki

W czwartym kwartale zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Emitent i jego Spotka Zalezna kontynuowali dziatania
prowadzace do uzyskania zezwolen organéw nadzoru na wprowadzenie na rynek w Stanach Zjednoczonych
dwoéch urzadzen medycznych (systemow do podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i iniekcji
dostawowych). Odnotowano postep w procesie zmierzajagcym do uzyskania tych zezwolen. Na dzien 31 grudnia
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2015 r. Emitent byl w trakcie prowadzenia badan klinicznych w kilku czotowych placowkach w USA. Ukonczenie
tych badan z pozytywnym wynikiem jest niezbedne do uzyskania zezwolenia FDA na wprowadzenie urzadzen do
obrotu w USA. We wrze$niu 2014 r. Emitent uzyskal europejski znak zgodnos$ci CE dla obydwu urzadzen. Ponad
280 pacjentéw zglosito si¢ do wzigcia udziatu w badaniach klinicznych z wykorzystaniem oferowanych przez
Spotke urzadzen w Stanach Zjednoczonych. Do daty niniejszego raportu 220 pacjentéw zakonczyto cykl badan
dotyczacych leczenia bolu, a ponad 60 pacjentek uczestniczacych w badaniach przeszio caty proces akcji
porodowej i porodu wlasciwego.

Spotka obecnie zatrudnia jednego pracownika w petnym wymiarze czasu pracy, a mianowicie Prezesa; Prezes
Spotki jest rowniez Prezesem Milestone Scientific Inc, jednak zasadniczo caty czas swojej pracy pos§wieca Spotce.
Od 31 grudnia 2015 r. pozostaja do obsadzenia w Spotce dwa etaty — dyrektora ds. rozwoju dziatalnosci oraz
dyplomowanej pielegniarki anestezjologicznej Ponadto Spétka podejmuje niezbedne czynnosci w celu dokonania
selekcji oraz podjgcia negocjacji z potencjalnymi dystrybutorami obu urzadzen na calym $wiecie. Prezes Spotki i
przedstawiciel ds. rozwoju dziatalnos$ci, $wiadczacy ushugi na rzecz Spéiki na podstawie umowy, aktywnie
poszukuja partneréw na potrzeby dystrybucji. Dzigki tym dziataniom w drugim kwartale 2015 r. Spétka podpisata
Porozumienie z Fidia Farmaceutici SpA (,,Fidia”), wyspecjalizowang spotka farmaceutyczna z siedzibg we
Wtoszech, dotyczace wspotpracy w zakresie opracowywania i produkcji urzadzenia do iniekcji dostawowych
dostosowanego do podawania preparatow na bazie kwasu hialuronowego oferowanych przez Fidia. Ponadto,
rowniez w drugim kwartale 2015 r., Spotka informowata w raporcie EBI nr 25/2015 opublikowanym 10 czerwca
2015r., ze Moss S.P.A., dystrybutor sprzetu medycznego we Wtoszech, zgodzit si¢ na zawarcie trzyletniej umowy,
okreslajacej minimalng wielko$¢ zakupow urzadzen do podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i
stosowanych wraz z nimi wymiennych zestawow jednorazowego uzytku na potrzeby rynku wtoskiego.

W drugim kwartale 2015 r. Emitent rozpoczat réwniez pierwsze wysylki systemu dozowania znieczulenia
zewnatrzoponowego bazujacego na technologii CompuFlo™ do dystrybutoréw i najwazniejszych podmiotéw
opiniotworczych w Europie. Od chwili uzyskania znaku zgodnosci CE umozliwiajacego wprowadzenie na rynek
urzadzenia do dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego, Spotka prowadzi negocjacje z dystrybutorami z
szeregu krajow europejskich i, jak juz informowata, podpisata umowe na wytacznosé z firma TRIMED Sp. z o.0.
(,,Trimed”), jednym z najwigkszych dystrybutorow sprzetu diagnostycznego w Polsce. Trimed zakupit niewielka
liczbe urzadzen na wlasne wewnetrzne potrzeby, w tym szkoleniowe, do wykorzystania w procesie przygotowania
si¢ na formalne rozpoczgcie dystrybucji urzadzenia w pdzniejszej czesci roku.

Proces wprowadzania obydwoch urzadzen na rynek jest w toku. Zgodnie z informacja podang w ubiegtym roku,
Emitent zapewnit sobie kanat dystrybucji na potrzeby wprowadzenia na rynek i sprzedazy urzadzen do podawania
znieczulenia zewnatrzoponowego dzicki wspolpracy z najwickszym dostawca specjalistycznych rozwiazan w
zakresie sprzedazy i dystrybucji w sektorze opieki zdrowotnej w Stanach Zjednoczonych. Umowe bedaca
podstawa tej wspotpracy jednak rozwigzano w czerwcu 2015 r. ze wzgledu na op6znienie w uzyskaniu zezwolenia
FDA dla urzadzenia do znieczulenia zewnatrzoponowego.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. Emitent i jego Spotka Zalezna odnotowali strat¢ netto na poziomie
3837 369 USD, gtownie ze wzgledu na koszty prac badawczo-rozwojowych w wysokosci 786 962 USD oraz
wysokie koszty ogélnego zarzadu, ktoére wyniosty 2 866 637 USD. Na wysokos$¢ kosztow ogdlnego zarzadu
ztozyly si¢ glownie koszty wprowadzenia na rynek i komercjalizacji urzadzen w Europie oraz koszty zwigzane z
podwyzszeniem liczby os6b zatrudnionych w Spotce. W grudniu 2015 r. Emitent zawiesit dziatania majace na
celu pozyskanie kapitatu, ze wzgledu na niesprzyjajaca temu sytuacj¢ na polskim rynku kapitalowym,
spowodowang zawirowaniami na rynku finansowym w czwartym kwartale 2015 r. W zwiazku z powyzszym,
Emitent dysponuje niewielkimi zasobami §rodkéw pienigznych na finansowanie dalszej dziatalnosci. W styczniu
2016 r. Emitent pozyczyt od Milestone Scientific Inc. dodatkowe 300 000 USD. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
Milestone Scientific Inc. nie jest prawnie zobowigzana do pozyczania Spoétce dodatkowych srodkéw. Dlatego w
2016 r. Emitent zredukuje swoje wydatki pieni¢zne do czasu pozyskania dodatkowego kapitatu lub osiggniecia
przychodéw ze sprzedazy pozwalajacych na pokrycie tych kosztow.
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5. Opis aktualnego stanu zaawansowania prac i inwestycji realizowanych przez Emitenta i Spotke Zalezna
oraz harmonogramu ich realizacji

Emitent rozpoczat wprowadzanie na rynek i sprzedaz urzadzen do dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego
w Europie z chwilg uzyskania znaku zgodnos$ci CE we wrzesniu 2014 r. W 2015 r. podpisano dwie umowy
dystrybucji sprzetu medycznego dotyczace urzadzenia do podawania znieczulenia zewnatrzoponowego i
stosowanych wraz z nim wymiennych zestawow jednorazowego uzytku. W Stanach Zjednoczonych proces
uzyskiwania zezwolenia na wprowadzenie urzadzen do obrotu przebiega wolniej niz pierwotnie zaktadano, jednak
nadal zmierza w odpowiednim kierunku. Badania kliniczne na potrzeby uzyskiwania zezwolenia FDA objely juz
ponad 270 pacjentdw. Dotychczasowe wyniki badan $wiadcza o stuprocentowej skuteczno$ci w prawidtowej
lokalizacji przestrzeni zewnatrzOponowej.

Zgodnie z zeszlorocznymi zapowiedziami, Rada Dyrektorow Spotki zatwierdzita plany dotyczace przeniesienia
notowan akcji Emitenta z rynku NewConnect (alternatywny system obrotu) na rynek podstawowy Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spotka oczekiwata, ze nastapi to w czwartym kwartale 2015 r., pod
warunkiem zatwierdzenia prospektu emisyjnego. W opinii Emitenta przeniesienie notowan akcji na rynek
podstawowy GPW to wazny krok, ktory zwigkszy rozpoznawalno$¢ jego firmy oraz baze potencjalnych
inwestoréw. Emitent oczekuje, ze wraz z przeniesieniem notowan na rynek podstawowy zostanie przeprowadzona
publiczna oferta akcji Spotki.

Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez organ nadzoru w Polsce w grudniu 2015 r. Jednak ze wzgledu na
zawirowania na polskim rynku finansowym Spotka postanowita w grudniu 2015 r. wstrzyma¢ planowane
pozyskiwanie kapitatu. Emitent planuje kontynuowacé proces pozyskiwania kapitatu w pierwszym kwartale 2016 r.

Na poczatku marca 2015 r. Emitent poinformowat o rozpoczgciu niezwykle waznych badan klinicznych z
wykorzystaniem oferowanego przez Spotke urzadzenia do dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego w jedne;j
z najwigkszych klinik leczenia bolu w Stanach Zjednoczonych. Spétka spetnita réwniez wymogi FDA 801 w
zakresie zlozenia informacji z badan klinicznych nad sterowanym komputerowo systemem dozowania
znieczulenia zewnatrzoponowego bazujacym na technologii CompuFlo do Dyrektora Krajowych Instytutow
Zdrowia (National Institutes of Health, NIH), w celu wiaczenia ich do rejestru i bazy danych wynikoéw badan
tworzonej z wykorzystaniem portalu ClinicalTrials.gov. na potrzeby oceny bezpieczenstwa i skutecznosci
urzadzenia w lokalizowaniu przestrzeni zewnatrzoponowej. Trwa rekrutacja 0séb zainteresowanych wzigciem
udzialu w badaniach klinicznych, ktére objety juz ponad 270 pacjentdw. Spotka informowata réwniez, ze pie¢
czolowych klinik uniwersyteckich/klinik leczenia boélu w Stanach Zjednoczonych uzyskato zgody Komitetu
Etycznego (inna nazwa: Rada Nadzoru Instytucjonalnego (Institutional Review Board)), umozliwiajace im
rozpoczecie rekrutacji pacjentoéw do udziatu w badaniach. Wedtug stanu na czwarty kwartat 2015 r. do wzigcia
udziatu w badaniach klinicznych z wykorzystaniem oferowanego przez Spotke urzadzenia do dozowania
znieczulenia zewnatrzoponowego zglosito sie 270 pacjentow.

Spotka planuje pozyskaé na potrzeby badan prowadzonych w pig¢ciu odrgbnych placoéwkach w USA okoto 400
pacjentéw. Spotka spodziewa si¢, ze po znalezieniu petnej wymaganej liczby osob zainteresowanych wzigciem
udzialu w badaniach klinicznych same badania oraz odnosne analizy statystyczne zostang zakonczone w drugim
kwartale 2016 r. Z chwilag zamknigcia catego procesu Emitent ponownie zwroci si¢ z wnioskiem do FDA o
udzielenie ostatecznego zezwolenia na wprowadzenie urzadzenia do obrotu.

6. Informacja o ewentualnych inicjatywach rozwojowych podjetych przez Emitenta i Spotke Zalezna w celu
wdrozenia innowacyjnych rozwigzan w Spoélce w okresie sprawozdawczym

Emitent i jego Spdtka Zalezna kontynuuja prace zwigzane z analiza opracowania oraz — w odpowiednich

przypadkach — wdrozenia innowacyjnych rozwigzan dotyczacych obu urzadzen medycznych. W omawianym
kwartale nie pojawity si¢ zadne nowe inicjatywy.
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7. Opis struktury organizacyjnej Grupy i wskazanie spélek objetych konsolidacja

Wedlug stanu na dzien zakonczenia przygotowania niniejszego raportu Emitent posiadat spotke celowa, Milestone
Medical Poland Sp. z.0.0., ktéra zostala utworzona na potrzeby uzyskiwania i odbierania polskich dotacji
rzadowych z przeznaczeniem na finansowanie biezacych i dalszych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych
obu urzadzen medycznych.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat ww. spotki zalezne;j.

Tabela 6 Podstawowe dane Spélki Zaleznej Emitenta
SPOLKA ZALEZNA MILESTONE MEDICAL POLAND SP. Z O.O.

Siedziba/Biuro: Plac Powstaficow Slaskich 1/201, 53-329 Wroctaw

~ Numertelefonu: ~ 48(71)7911555
48 (71) 79 11 556

Zrodto: Emitent.

Spotka zalezna Milestone Medical Poland Sp. z 0.0. zostata utworzona we wrze$niu 2014 r. i obecnie nie prowadzi
zadnej dziatalno$ci. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Emitent sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace dane jego Spotki Zalezne;j.
Leonard A. Osser
Dyrektor Generalny

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po publikacji Aneksu (art. 51a Ustawy o
Ofercie)

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Aneks do Prospektu jest udostepniony do publicznej
wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Oferowanych, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem takiego aneksu, moze uchyli¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu. Uchylenie sie od
skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez o§wiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym punkcie obstugi
klienta kazdej z firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane w terminie dwdch dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Jednoczes$nie, w zwigzku z zawieszeniem Oferty, Inwestorzy sa uprawnieni do wycofania sie z udziatu w
Ofercie poprzez zlozenie stosownego o$wiadczenia w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapisy w terminie wskazanym w tres$ci Aneksu nr 3 do Prospektu, tj. do dnia ogloszenia nowych terminéw
Oferty, ktore zostang podane do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizacyjnego do
Prospektu.

W przypadku zlozenia o§wiadczenia wszelkie ptatnosci dokonane z tytutu zapiséw zostang zwrdcone na
rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane na formularzach zapisu oraz na rachunki Inwestoréw
Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane bez odsetek i odszkodowan nie p6zniej niz
w terminie 3 dni roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Zwraca sie uwage inwestorom, Ze wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot

Srodkéw pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje
takze zwrot innych poniesionych kosztow.
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